REKENRENTE ENORM VERMOGEN OPGEBOUWD

Pensioenfondsen moeten
zich onnodig arm rekenen

Er wordt driftig
overlegd over
het pensioen-
stelsel, maar dat
stelsel is helemaal
niet zo slecht als
wordt beweerd.

Leo Bisschops, Rob de Brou-
wer en Mari Vervaart

agelijks lees je over

de crisis waarin ons

pensioenstelsel ver-

keert en je zou haast

gaan geloven dat het
waar is. Natuurlijk zijn er ontwik-
kelingen waar ons pensioenstel-
sel, zoals het sinds jaren is inge-
richt, niet op is berekend. Denk
aan het toegenomen aantal zelf-
standigen zonder personeel en
flexwerkers, die geen pensioen
opbouwen. Die ontwikkelingen
hebben echter weinig te maken
met de aard van ons pensioenstel-
sel. Het zijn onderwerpen die
door maatregelen op de arbeids-
markt worden aangepakt.

Je hoort ook wel dat de stij-
gende levensverwachting niet is
verrekend in de pensioenen en
dat de vergrijzing een probleem
is. Onjuiste beweringen, geba-
seerd op onkunde of kwade wil.
Want voor het aanvullend pensi-
oen wordt door elke deelnemer
gespaard en vanuit het opge-
bouwde vermogen wordt vol-
doende geld gereserveerd om de
kosten van een ouder wordende
bevolking te dragen.

Verreweg de meeste pensioen-
fondsen beschikken over vol-
doende geld om aan al hun ver-
plichtingen te voldoen. Elke
maand opnieuw wordt berekend
of er genoeg geld in de pot zit
voor de komende zestig jaar. Een
pensioenfonds beschikt over een
vermogen dat belegd wordt in
aandelen, onroerend goed en le-
ningen aan bedrijven en overhe-
den. Dat vermogen brengt geld
op. Zo is het gemiddelde rende-
ment van het vermogen van onze
pensioenfondsen meer dan 5 pro-
cent over de langere termijn. Maar
het zijn de eisen die aan die bere-
kening worden gesteld die roet in
het eten gooien. Pensioenfondsen
moeten zich onnodig arm reke-
nen en mogen daarom de uitke-
ringen niet aanpassen aan de
geldontwaarding.

Natuurlijk zijn resultaten uit
het verleden geen garantie voor
de toekomst. Je moet voorzichtig
zijn met het vooruitlopen op toe-
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A Door de lage rekenrente krijgen gepensioneerden niet altijd wat is beloofd. Dat leidt tot onvrede.
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komstige rendementen en een re-
serve inbouwen voor als het an-
ders loopt dan verwacht. De Ne-
derlandsche Bank heeft het
normrendement vastgesteld
waarmee pensioenfondsen moe-
ten rekenen. Dat is nu ongeveer
1,5 procent en dat is wel heel erg
laag. De Nederlandsche Bank wil
dat pensioenfondsen net doen
alsof ze geen aandelen of onroe-
rend goed hebben, maar alleen le-
ningen aan overheden met een
laag risico en bij gevolg laag ren-
dement. Door de geldschepping
door de Europese Centrale Bank
onder leiding van Mario Draghi is
de rente voor deze leningen nu al
sinds 2014 extreem laag.

Dat lage rekenrendement is een
probleem, omdat daardoor een
buitengewoon pessimistisch
beeld van onze pensioenfondsen
wordt geschetst: alsof ze niet ge-
middeld 5 maar slechts 1,5 procent
rendement realiseren.

Daar komt nog iets bij. Zelfs als
een pensioenfonds ook volgens
dit lage rekenrendement over vol-
doende middelen zou beschik-
ken, dan nog mag het de pensi-
oenaanspraken van werknemers
en de pensioenuitkeringen van
gepensioneerden niet zomaar
verhogen. Pensioenfondsen moe-
ten eerst over een reserve van
meer dan 10 procent beschikken
alvorens ze mogen beginnen met
nadenken over verhogingen. Een
volledige aanpassing aan de prijs-
ontwikkeling mag alleen bij een

reserve van meer dan 20 procent.
Hiermee dwingt de politiek pen-
sioenfondsen tot een extreem
voorzichtig beleid. Er zitten twee
sloten op de deur: een belachelijk
laag rekenrendement en enorme
buffers.

Bij het vaststellen van de pre-
mie wordt rekening gehouden
met een zeker rendement. Het
pensioenfonds gaat ervan uit dat
de premie rendabel wordt belegd.
Tot 2007 werd de premie bere-
kend op basis van een rendement
van 4 procent en daarna daalde
dat geleidelijk tot iets boven de 2,5
procent. Als iemand altijd premie
heeft betaald met als uitgangs-
punt een rendement van 2,5 tot 4
procent en als het pensioenfonds
altijd een gemiddeld rendement
heeft gemaakt van meer dan 4
procent, dan mag hij toch ver-
wachten dat hij krijgt wat hem
beloofd is? Nu hij dat al vele jaren
niet krijgt, verliest hij zijn ver-
trouwen in ons pensioenstelsel en
in zijn pensioenfonds. Maar het is
niet zo dat het stelsel niet deugt of
dat onze pensioenfondsen slecht
presteren, ze moeten van De Ne-

Gepensioneerde
krijgt niet watis
beloofd en raakt
vertrouwen kwijt

derlandsche Bank net doen alsof
ze slecht presteren.

Als het rekenrendement voor
de berekening van het benodigde
vermogen ook 2,5 procent zou
zijn, net zo hoog dus als het re-
kenrendement dat gebruikt
wordt voor het vaststellen van de
premies, dan is er niets aan de
hand. Dan stijgen de reserves van
onze pensioenfondsen naar 25 tot
30 procent en krijgen gepensio-
neerden jaarlijks de prijsstijgin-
gen gecompenseerd. Maar zo’n
aanpassing wil de regering niet,
omdat dat hogere rekenrende-
ment jongeren zou benadelen.
Dat is echter alleen maar waar als
het werkelijk gerealiseerde rende-
ment lager is. En als dat zich wer-
kelijk zou voordoen, kun je het re-
kenrendement weer aanpassen.
De regering blijft echter vasthou-
den aan de extreem lage rente van
een Italiaanse bankier, gecombi-
neerd met hoge reserves. Aldus
wordt een enorm vermogen op-
gebouwd waarvan de huidige ge-
pensioneerden niet naar evenre-
digheid profiteren. Misschien
komt de regering nog eens tot het
inzicht dat de pensioenen ge-
woon kunnen stijgen en de koop-
kracht kunnen bijhouden, maar
voor velen zal dat te laat komen.
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